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POLITICA DE DECISAO, SELECAO E ALOCACAO DE ATIVOS

1. OBJETIVO

1.1. O objetivo desta Politica estabelecer as diretrizes e os principios basicos que pautam a assessoria
especializada prestada pela Yaaleh Asset Management Ltda. (“YAM") a prestadores de servicos de Fundos de
Crédito, exclusivamente com relacdo a analise de crédito, gestdo e monitoramento dos ativos e direitos
creditorios que estejam elegiveis a integrar a carteira de determinado Fundo de Crédito. Os servicos
prestados pela YAM ensejam uma avaliacdo prévia de compatibilidade e do monitoramento periédico da

qualidade de tais direitos creditérios.

2. ABRANGENCIA

2.1. Essa Politica é aplicavel a YAM e a todos os profissionais da YAM, sem limitacdo, incluindo todo e
qualquer sécio, diretor, gerente, funcionario, estagiario, trainee ou qualquer pessoa ocupando ou

performando cargo ou fungdo similar no ambito da YAM, conforme venha a ser aplicavel.

3. DEFINICOES

3.1. “Cliente": refere-se a um cliente ativo e pagante da YAM, que podera ser toda pessoa fisica oujuridica,
incluindo administradores fiduciarios, com a qual a YAM mantenha, direta ou indiretamente, relacdo para fins

de prestacdo dos servicos objeto desta Politica.

3.2. “Fundo de Crédito”, abrange, conjunta ou individualmente, as seguintes categorias: “FIDC": refere-
se aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios estruturados nos termos da Resolucdo CVM n° 175,
especialmente o Anexo Normativo Il, incluindo suas classes e subclasses, conforme aplicavel. “FIC FIDC":
refere-se aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios,
observando as disposi¢des da Resolugdo CVM n® 175 e seus anexos pertinentes. “FIC FIM": refere-se aos
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado que tenham, de forma direta ou

indireta, exposicdo a ativos de crédito privado ou a cotas de FIDC.

3.3. "Politica”: refere-se a esta “Politica de Decisdo, Selecao e Alocacdo de Ativos”, conforme alterada de

tempos em tempos.

3.4. Profissional Vinculado": refere-se a todo e qualquer funcionario da YAM que atue nas atividades

objeto desta Politica, incluindo qualquer conselheiro, administrador e/ou diretor.

3.5. "Resolucdo CVM 21": refere-se a Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme

alterada.
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3.6. “Resolucdo CVM 175" referente a Resoluc¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme

alterada.

4. DIRETRIZES GERAIS

4.1. Atuacdo da YAM

41.1. A YAM atua prestando servicos de gestdo de recursos, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
realizando todo o processo de decisdo de investimento do Fundo de Crédito, realizando ou subcontratando,
para tanto, a andlise de crédito, gestdo e o monitoramento dos direitos creditérios que venham a integrar (ou
integrem, conforme o caso) a carteira de Fundo de Crédito. Por meio de tais servigos, a YAM verifica a
compatibilidade e qualidade dos direitos creditérios vis-a-vis a politica de investimento de cada Fundo de
Crédito cuja carteira seja gerida pela YAM, bem como monitora de forma periddica, apds a aquisicdo de cada
ativou ou direito creditério pelos Fundos de Crédito, a qualidade e aderéncia de tais ativos as carteiras dos
Fundo de Crédito.

4.1.2. Todos os servicos prestados pela YAM sdo feitos sempre de acordo com a compatibilidade dos
referidos direitos creditérios as respectivas politicas de investimento e a legislacdo e regulamentagdo

aplicaveis.

4.2. Principios

4.2.1. Os valores basicos que norteiam os servigos prestados pela YAM séo (i) diligéncia e cautela na analise
das decisdes de investimento, na selecdo e no monitoramento dos direitos creditérios, sempre levando em
conta os valores éticos da YAM, (ii) a independéncia de opinido e o completo alinhamento de interesses entre
a YAM e seus Clientes, (iii) praticas equitativas alinhadas com os interesses dos investidores dos FIDC e
tolerancia aos riscos, e (iv) transparéncia e seriedade na gestdo de recursos de terceiros e em todos os servigos

prestados.

43, Contratacdo de Profissionais Terceirizados

4.3.1. No caso de contratacdo de prestadores de servi¢os ou de profissionais terceirizados, a YAM realizarg,
previamente a contratagdo, uma prévia e criteriosa analise dos candidatos. A andlise sera conduzida pelo

setor juridico da YAM, com base em seus processos e critérios internos.

5. ANALISE E SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Anélises Individuais e Coletivas
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5.1.1.  Aatuacdo da YAM é precedida da criacdo de procedimentos e sistemas capazes de selecionar, avaliar
e aprovar a aquisicdo de ativos e direitos creditorios pelos Fundo de Crédito cujas carteiras sdo por ela
geridas. Tais aquisicdes poderdo ser feitas de maneira individual ou coletiva, baseadas em critérios
consistentes e verificaveis, e amparadas por informacgdes internas e externas disponibilizadas tanto pelos

Clientes, como obtidas de maneira independente pela YAM.

5.1.2.  Aanalise, selecdo e o monitoramento dos ativos e direitos creditérios objeto de investimento por cada
Fundo de Crédito sempre observara, em relacdo aos créditos elegiveis para cada Fundo de Crédito (e as

respectivas operagdes correspondentes), conforme aplicavel:

A. anatureza e a finalidade da transacdo, a qual devera ser compativel com a politica de investimento
de cada Fundo de Crédito;

B. a quantidade (e caracteristicas) dos ativos e direitos creditorios que cada Fundo de Crédito podera
adquirir e manter em sua carteira, verificando os recursos disponiveis para realizagdo de tais

investimentos;

C. (i) o valor de cada ativo e direito creditério, bem como as suas formas de pagamento, e (ii) os
documentos aplicaveis que deverdo ser celebrados para que os Fundos de Crédito possam assumir
0 compromisso de pagar, aos respectivos emissores, devedores e cedentes, o valor integral de cada

ativo ou direito creditério;

D. oenquadramento do prazo de vencimento dos direitos creditorios vis-a-vis a politica de investimento

de cada Fundo de Crédito;

E. aandlise das varidveis atreladas aos direitos creditérios, de acordo com os métodos estabelecidos
no regulamento de cada Fundo de Crédito (a exemplo de yield, taxa de juros, duration, convexidade,

volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes, a exclusivo critério da YAM);

F. eventuais (i) condicdes de cessdo, (ii) alocagdo minima do patrimonio liquido que deverd ser
mantida em cada ativo ou direitos creditorios, (iii) garantias atreladas aos ativos e direitos
creditérios, e (iv) dividas atualmente atreladas a carteira de cada Fundo de Crédito, as quais

poderdo impactar a analise e 0 monitoramento de tais ativos e direitos creditérios;
G. montante global, vencimentos e atrasos (neste caso, no caso de aquisi¢do de parcelas de operagao).

5.1.3. A escolha dos critérios dispostos acima, seja de forma individual ou coletiva, sera feita diretamente
pela YAM, por meio de seus Profissionais Vinculados, exclusivamente nos termos da regulamentacdo

aplicavel.
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5.1.4. Tais analises serdo feitas a partir de sistemas proprios ou contratados de terceiros, utilizados pela
YAM, e levardo em consideracdo também as analises técnicas realizadas pelos respectivos departamentos da
YAM.

5.1.5. A escolha dos ativos e dos direitos creditérios pela YAM sera feita com base nas analises que se

mostrarem mais eficientes, com base em relatérios especificos elaborados no ambito de cada operacao.

6. MONITORAMENTO DE DIREITOS CREDITORIOS

6.1. A YAM, ao realizar a selecdo e o monitoramento de direitos creditérios no ambito da estruturacdo de
cada Fundo de Crédito que contar com a sua gestdo discricionaria, considera, em cada monitoramento,

especialmente os seguintes pontos:

A. Os riscos operacionais e de crédito aplicaveis a cada ativo e carteira de direito creditério, com o
objetivo de utilizar as tecnologias e métodos mais adequadas para monitorar cada ativo e a carteira

de direito creditoério;

B. A qualidade e capacidade de execugdo das garantias enquanto o ativo ou direito creditorio
permanecer na carteira do Fundo de Crédito, resgatando, para tanto, todos os contratos e

informacdes obtidos no ambito da aquisicao de cada direito creditério;

C. O comparativo e a avaliacdo de indicadores de mercado disponiveis, bem como indices setoriais
gue apresentem correlacdo com os segmentos atrelados aos direitos creditérios dispostos na

carteira de cada Fundo de Crédito; e

D. Outros fatores que venham a ser considerados relevantes pelos Profissionais Vinculados, conforme

cada caso.

6.2. A YAM monitora mensalmente (ou em periodicidade menor, conforme a demanda de cada caso), os
indicadores de mercado disponiveis, a exemplo (i) da qualidade de crédito dos ativos e das carteiras de
direitos creditérios atrelados a cada Fundo de Crédito; e (ii) dos indices setoriais para os quais exista alta
correlacdo com o desempenho dos direitos creditérios integrantes da carteira de cada Fundo de Crédito

gerido pela YAM.

6.3. Adicionalmente, a YAM, ao realizar a estruturacdo e a gestdo discricionaria de cada Fundo de Crédito,
implementa e mantém controles capazes de realizar o cadastramento e monitoramento dos diferentes ativos
e direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelos Fundos de Crédito. Com isso, a YAM obtém um registro de

todas as principais caracteristicas de tais direitos creditérios:

natureza do instrumento de crédito integrante da carteira do Fundo de Crédito;
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B. valores pagos pelos Fundos de Crédito em razdo da aquisicdo do ativo ou direito creditorio;

C. valores devidos aos Fundos de Crédito por cada sacado em razdo da aquisicdo do ativo ou direito

creditério, bem como a data de vencimento do direito creditério em questao;

D. datas de contratacdo e de vencimento de cada direito creditério;
E. taxas de juros atreladas a contratagdo de cada direito creditério;

F. garantias;

G. quando aplicavel, dados do cedente e sacado.

6.4. Dessa forma e observadas as caracteristicas dispostas acima, a YAM realiza uma avaliagdo periddica
da qualidade de crédito e os riscos associados aos ativos e aos direitos creditérios integrantes da carteira dos
Fundos de Crédito por ela geridos (em linha com o disposto no regulamento de cada Fundo de Crédito,
proporcionalmente a qualidade do crédito e dos riscos atrelados a operagdo), por meio da atuagdo de seus

Profissionais Vinculados e de sistemas internos.

6.5. A avaliacdo realizada nos moldes acima se baseia nas informacdes dispostas no regulamento de cada
Fundo de Crédito, os quais estabelecem critérios de periodicidade vis-a-vis a qualidade e riscos de crédito,
sendo realizadas analises mais frequentes no caso de ativos ou direitos creditérios com maior risco e relevancia

para a carteira de cada Fundo de Crédito.
7. AVALIAGAO E FORMALIZACAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. A YAM, no ambito de sua assessoria, atua para que os documentos que atestam a regularidade de
eventuais garantias atreladas aos direitos creditorios sejam véalidos na data da aquisicdo, além de atuar para
que, ao longo da manutengdo de determinado ativo ou direito creditério na carteira de um Fundo de Crédito,

os documentos que atestam a regularidade das garantias permanegam atualizados e validos.
7.2. Para tanto, sdo pilares essenciais no processo de avaliacdo, aceitacdo e formalizacdo de tais garantias:

A. apossibilidade de execugdo das garantias, baseada em critérios especificos estabelecidos com base
nas caracteristicas de cada operacgdo e verificados no ambito de due diligences coordenadas pelo
setor juridico;

B. variabilidade do valor de liquidagao, inclusive devido a hipotese de possivel venda forgada;

C. estabelecimento de percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcéo da hipotese de
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venda forcada;

D. prever e incluir, sempre que aplicavel e com base nos relatérios de due diligence, a
inadmissibilidade de recebimento, em garantia, de bens cuja execu¢do possa se tornar inviavel,
por serem considerados bens essenciais (a exemplo de bens de familia, grandes areas rurais em

locais remotos e imdveis com funcdo social relevante e amparados por legislacdo ambiental);

E. verificacdo da possibilidade de incluir no rol de garantias bens que tenham um segundo uso
explicito (a exemplo de terrenos industriais que possam ser utilizados para fins residenciais),
levando em consideracdo, sempre, o potencial econdmico do ativo ndo apenas para o atual

proprietario, mas também em relagdo a outros potenciais proprietarios; e

F. nahipdtese de compartilhamento de garantias: (i) assegurar que o compartilhamento é adequado
a operacao; e (ii) adotar uma estrutura que permita que a parte da garantia cabivel esteja livre e

em condic¢des de execugao.

8. REGRAS DE PLDFTP

8.1. A YAM realiza procedimentos internos voltados a prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento
do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de destruicio em massa. Tais regras,
procedimentos e controles internos estdo devidamente dispostas na “Politica de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em

Massa” disponibilizada no site da YAM e atualizada de tempos em tempos.

9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. A presente Politica foi devidamente revisada e aprovada pelo setor juridico da YAM e entrara em vigor

na presente data.

9.2. Esta Politica devera ser revisada anualmente ou em menor periodicidade, a medida que ocorram

alteragdes nos procedimentos mencionados acima.

9.3. Havendo quaisquer davidas, favor contatar:

Flavio Meilman
Telefone: +55 (11) 3078-3949

E-mail: fmeilman@yaahleh.com.br

10. CONTROLE DE APROVAGOES

Versao Data
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